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土庫曼斯坦

烏茲別克
斯坦

中
國



640名阿富汗平民擠入美國C-17軍機

台灣成為地緣政治的最前線

逃難民眾以肉身阻撐美軍機起飛，只求離開阿富汗



壹、日本奧運牽動世界的大局

一、大國競技的背後

獎牌數論高下

年 月 日東京奧運閉幕

日本史上最佳紀錄



男子雙羽，麟洋配打敗中國

【最經典㇐幕】



這個世界不是大的打敗小的
而是快的打敗慢的．

台灣一定要掌握迅速、靈活、主動
的優勢啊！

運動、經濟、戰爭都是這樣！



日本人幫台灣加油

兩岸互動冷淡

牽動亞太新戰略形勢

台日互動熱絡

→

日本隊遠藤大由／渡邊勇大

「亞洲隊」台日韓射箭男團大合照

運動競技的背後：



森喜郎下台，橋本聖子擔綱
日本人反對辦奧逾六成，贊助財團不敢聲張

上萬義工退出奧運
日本奧運財務大臣臥軌自殺

但日本仍克服萬難，順利辦完奧運

二、疫情下的日本東京奧運

㇐ 奧運舉辦前，日本爭議大

財務虧空逾4.5兆日圓



全國解封，用自體免疫對抗病毒

二 疫情下的東京奧運

人類必須與疫情共存

奧運期間，日本每天確診人數破千
確診病例破百萬，死亡人數超過 人

日本在疫情下，面對疫情挑戰

：英國 宣布

人類面對不同實驗

新加坡可能不再公佈確診數字



英國面對COVID-19「散場波」
7/19鬆綁嚴格防疫禁令



三、在歷史探照燈下的奧運

㇐ 奧運是國力競技，也是國際政治角力的指標

例
如

年柏林奧運， 年東京奧運→ 年

年蘇聯莫斯科， 年北京奧運

到 年東京奧運

都牽動國際大局



年德國在威瑪政府手上拿到奧運主辦權
年柏林奧運年柏林奧運

希特勒原反對奧運，戈培爾力勸：

希特勒斥巨資辦奧運，容納10萬人的

歷史上首次
電視實況轉播

這是亞利安人展現實力是好的機會

奧運主場館



”如果㇐支美國隊伍，
連㇐個猶太人都沒有，
是不是代表美國還沒到
柏林，就已向納粹低頭
了？”

柏林奧運也預告二戰來臨
希特勒限制猶太人不得參加奧運

美國唯㇐猶太人籃球後衛包爾特：
( )



年中國共產黨控制全中國
年韓戰爆發
年越戰
年日本國會改選，共產黨拿到 席位
年艾森豪與岸信介簽日美安保條約

二 日本為什麼盡㇐切力量辦奧運

年日本首度拿到奧運主辦權
但日本發動對中國戰爭， 年主動宣布放棄，
由芬蘭赫爾辛基遞補

但二戰爆發， 年、 年奧運停辦
年東京奧運是日本再起的新里程碑

二
戰
後



年東京奧運：象徵日美再度結盟

美國把日本當盟友

日本經濟大起→ 年代日本第㇐

共同對抗共產陣營 中國

日本進入輝煌 年：



年東京奧運象徵未來世界變化大局：

三 年莫斯科奧運

全世界 個國家抵制，因為蘇聯入侵阿富汗
參加奧運人數、國家最少的㇐次

這是美蘇冷戰下的奧運
年北京奧運
象徵中國崛起，中國邁向強國之列的盛宴
中國鳥巢展現國家實力

年中國加入 ，美中同盟，台灣地位式微

天下圍中態勢成形



從 → ，市值 億美元

八月的美國武漢病毒報告，美中角力再交鋒

疫情衝擊世界經濟

疫苗成
戰略武器

中國疫苗外交，美國跟進

台灣高端、聯亞仍在奮戰中：

全球疫苗領先組：

超越
直逼輝瑞

四、疫情下的新的世界大局

高端過關，聯亞未過



在台灣郭董、台積電和慈濟下單後

日線 日線

股價大漲



貳、中國的新未來

談到中國，我是㇐個先天的樂觀主義者，但我發現中國
政府正在針對驅動經濟的民營企業打壓，而且是鎖定
核心產業模式，這令人不安！

㇐、 的懺悔錄
接受 訪問：

過去廿五年，我對中國經濟發展是打死不退
的樂觀主義者，現在卻陷入深刻懷疑
中國鎖定科技龍頭往死裡打

發表在 ：

這場國家掌權企業狼性的戰爭，會使人民與企業
喪失信心，最終會危及 年全面建成
社會主義現代化強國的國家目標

習近平的戰時經濟



的談話，

⾧期擔任摩根士丹利亞洲區主席
退休後任耶魯大學教授

⾧期看好中國，唱衰美國
年 月，他說美國大印鈔票，

美元會暴跌35%

史蒂芬羅奇

喚醒華爾街對中國投資重新評價



女股神

凱薩琳伍德

方舟旗下基金大力減碼中概股

管理 億美元基金部位，

Cathie Wood





方舟投資日線



願景基金的投資組合中，中概股占四分之㇐

•
•
•

軟銀股價今年下跌逾三成
孫正義
對中國投資將保持謹慎，㇐直到他們能判斷
法規的深度和程度為止



軟銀日線



滬深中國網路

華爾街大亨投資中國，趨之若騖

這是投資中國關鍵的轉捩點

中國全額指數
標普美國中概股 指數

這㇐次

從 → 美元

過

如今受到傷害，重新評價中國



中國指數日線



標普美國中概股 指數
日線





二、中國推翻大山的經濟革命

年以來，中國進行了哪些事：

房住不炒→房企漸漸不支，
恆大、碧桂園、萬達告急

社區團購九不得
上海高中招生改革，形同廢除學區房



一 房企風暴

恆大系不支

恆大 32.5 4.17(港元), -87%

恆大物業 19.74 4.92, -75%

恆大汽車 72.45 5, -93%

恆騰網路 17.8 2.71, -85%
許家印



恆大日線



恆大汽車日線



新華社「經濟參考報」

滴滴被審查， 下架，數據交出，
股價大跌滴滴上市 美元、 元

 美元

鬥魚、虎牙終止合併
騰訊要解除網路音樂獨家版權

→撞及騰訊

精神鴉片竟成⾧數千億大產業

股價從 → 港元，
市值剩 億美元

被 超車

二 反壟斷風暴：數據交出來



滴滴日線

APP數據交出



騰訊日線

未來股價如何評價？

市值-4670億美元
-46.8%

騰訊配合三次分配
自願捐款1000億人民幣

「共同富裕專項計畫」，騰訊
上半年盈利約900億人民幣



阿里股價從 → 美元

螞蟻上市失敗，宣布徹底整改
沒有螞蟻，阿里形同被拔掉牙齒的老虎

市場最低點 億美元



阿里巴巴日線

市值少4295億美元

-51.1%



• →
• →
• →
• →

→
• →
• →
• →

三雙減政策落地，校外培訓行業遭到滅頂
補教業哀號遍野



好未來日線

跌95.56%



高途日線



新東方日線

跌91.58%

市值從 4240億美元→29億美元
新加坡GIC是最大股東



投資補教業創業家千億身價瞬間蒸發

外資去年投資 億美元發展中國線上教育平台

教育體系大變革，衝擊整個產業
新東方

好未來

有 家學校， 家補習班， 個老師

圍繞在補教產業的生態鏈瞬間斷裂

投資新興互聯網的華爾街資本家



革政策造成毀滅性殺傷力，有如㇐把火

彭博資訊統計：

北京為什麼要這樣做？

京的改革政策，造成美國與香港中概股北 市值蒸發達 億美元

改 燒掉四成台灣上市公司



四 ㇐場推翻大山的經濟革命→
重新分配國有化與市場化的權重

從「先富」代表性人物馬雲、馬化騰、劉強東、李彥宏、張磊

「共富」 從「躺平」到「內卷」

對市場化重新劃定界線，
市場在資源配置中的角色重新認定

重點在教育、住房、醫療改革



實現消費擴大與消費升級

從先富、共富，下㇐個是「擴中」
擴大中產階級收入群體

共富是全體人民共同富裕
大五中會訂為⾧期任務

中國社科院：

建構雙軌新發展格局，以內循環為重心



三、中國的大轉折

從 年毛澤東建國→大躍進
文化大革命：㇐窮二白的時代

年鄧小平改革開放

中國經濟奔馳 年



年習體制→反貪腐
年厲害了我的國、㇐帶㇐路、

年 月，川普祭出貿易戰→科技戰

中國製造

回到 年 月毛澤東時代

中央財經委員會第十次會議
其內容主要是社會主義的本質要求

是中國式現代化的重要特徵



聯合歐洲國家，五眼聯盟，全心對付中國

年進入拜登新時代

台灣的角色浮上枱面：美中角力最前線

從川普單挑中國→打群體戰
從訪英、到 、到北約



四、拜登新戰略

引導通膨與對抗通膨
月中

國 年來新高

美
國

年 月以來最大漲幅
二手車與⾧車

月 年增



美國版的㇐帶㇐路登場

㇐兆美元是基礎建設方案

美國大搞基建
中國致力抵制資本家



新一輪國力競賽
全球大市值企業，美國遙遙領先

市值 兆美元

市值 兆
市值 兆

市值 兆美元

億美元， 億美元
騰訊 億美元、阿里 億美元

微軟市值 兆美元

市值 兆
市值 億美元

大
洗
牌

重
量
級
企
業
市
值



美國企業家 、

中國企業家馬雲、馬化騰

太空探險

行動受限制

忙登月



來的世界，都會處於不穩定 Volatile、
不確定 、複雜 及
模糊 的狀態 的時代

情沒有看到峰點，沒有『後』疫
情，絕不能『掉以輕心』：

全球共同抗疫的共業

國家治理、社會發展、與企業經營都會增加難度



業須強化韌性文化，

何人都沒有自滿的資格，
政治口水及民粹都應被放大檢視

社會自律必須持續發揚光大



這

這次三級警戒的警示

台

‧


台灣值得肯定



㇐、全球確診病例統計：
確診 億人，死亡人數 萬人

逾千萬
美國 萬確診，死亡 萬
印度 萬確診，死亡 萬
巴西 萬確診．死亡 萬

全球有 個國家確診逾百萬

台灣 確診，死亡 人

更新時間：2021/8/30

台灣在疫情衝擊下奮起



印尼 萬人

菲律賓 萬人

日本 萬人

亞洲確診國家
DELTA衝擊，亞洲災情慘重

突破百萬

南韓 萬人

泰國 萬人

新加坡 人

馬來西亞 萬人

緬甸 萬人越南 萬人

死亡 人

更新時間：2021/8/30

越南原來跟台灣是確診數據最少國家
如今快速跳升



全球防疫大作戰
疫苗施打 全球完成疫苗施打 52.4億劑

台灣 全台疫苗接種人數

國家 已施打人數 完整接種 佔比% 更新時間：2021/8/30

完整接種人數 萬人，完整接種人口百分比
萬人



台灣的高端、聯亞的國產疫苗

爭議四起



二、疫情衝擊下，台灣基本面表現亮眼

(㇐)出口表現亮眼

七月出口連13紅
出口 億美元
月出口合計 億美元

年

進口 億美元
月進口合計 億美元



顯
示
在
疫
情
下

台灣各月份出口表現
2020年以來

台
灣
出
口
表
現
亮
眼台灣七月出口表現佳

彭博資訊驚呆



德國 、日本 、美國

年全球主要國家出口

台灣 年出口超越俄羅斯、西班牙

年全年出口
有挑戰 億美元的實力

躍升全球第 名

台灣 、中國 、香港

英國 、法國
3452億美元

4165億美元

可能超越新加坡、墨西哥



基本金屬
塑橡膠製品
機械
化學品
光學器材
電子產品
資訊通信

貨品別年增率
月份

個月

正

553

21.4

今年 到 月累計訂單
金額為 億美元



台灣的 名列前茅
二 年經濟高成⾧，全年4.64



主計總處 調升全年目標 5.46%
 8.16%,  7.46%

到 月底影響 0.16
到 少 0.53

疫情對台灣
產業衝擊

三級警戒影響
民間消費

年民間消費占
民間消費占

處在低基期



 民間消費
 出口
 投資
 年 

若封城

最壞的情況

 台灣可能在 解除三級警戒
沒有進入四級警戒

• 台灣之大幸，經濟產業秩序
未受影響

可能預測



疫下台灣經濟與台股

收盤大跌 點，
台積電 元，聯發科 元

月 日 台灣出現社區傳染破口
月 日 台股大跌 點
月 日 台股盤中大跌 點

台灣進入三級警戒

三 台股壓力測試

台股18034.19點



高盛的樂觀評價
喊台股上看19000點

總體經濟

企業獲利

股價評價便宜

台灣 企業營收來自海外
受疫情衝擊不大

首季財報亮眼，高盛調高 年
獲利

年成⾧
年成⾧不含台積電

不計台積電，本益比 倍
台股 、 區域中最高外資瑞銀證券看21500點



外資持股偏低
年外資賣超 億
年外資賣超 億

台股企業切入綠色經濟
感測、電動車、人工

智慧與機器人新領域



台股自 年以來



美國 200%
中國 153%
日本 121%
英國 130%

台股挑戰歷史新高
陳沖預警台股巴菲特指標 264%



元大創富論壇
台股三利多撐腰

台股製造業占比重 83.49%
製造業有七成滿足國外市場需求

三大循環推力
歐美補庫存
新科技需求
資本支出增加

(元大投顧看台股21000點)



去年 億

合計破兆元
今年 億

外資賣超



摩根士丹利

外資有異聲
聯博

匯豐證券

聯電明年淨利衰退 ，目標價 元

下調台積電目標價→ 元
說買台積電會成為死錢(dead money)

㇐個月後下調 元
會上看聯發科 元

美銀證券看⾧榮目標價 元，
本土法人看 元



台
灣
全
體
上
市
櫃
公
司
營
收
和
淨
利
表
總
覽

台
股
基
本
面
實
力
雄
厚

㇐張表格看到台股的實力
企業盈餘成⾧倍增

全年營收 兆元
淨利 兆元

2019年

2020年
全年營收 兆元

淨利 兆元

上半年營收 兆元
淨利 兆元

2021年

創單季歷史新高



美國企業盈餘成⾧，高盛估
台灣首季企業淨利 億

泰金 億、富邦金 億

櫃航運 面板→ 億

塑四寶從虧損→ 億

國

貨
台

南山人壽 億、 家金控首季 億
元大金首季 億，超越三商銀，躍升至第

今年首季企業獲利非常亮眼

季增29.8%，年增181.9%

台灣企業盈虧成⾧冠全球

第二季更好

第二季貨櫃、航運、鋼鐵、石化仍有佳績



設計

晶圓代工

大立光
玉晶光
聯㇐光
佳能
揚明光
先進光
佳凌
新鉅科
今國光

光學鏡頭
信驊
祥碩
松瀚
瑞昱
義隆電
矽力
譜瑞

川湖
亞德客
直得
上銀
全球傳動

工具機

毛
利
率
為
基
準 聯發科

台積電
聯電

企業逐步邁向高附加價值產業
台灣搖身變高附加價值產業

年
以

從毛三到四的蛻變







台積電 自上市以來

創新帶動的市值成⾧



營收 億
淨利 億

元
毛利率

聯發科

營收 億
淨利 億

元
毛利率

營收 億

單季歷史新高 元

淨利 億

毛利率

營收 億全年
淨利 億

元
毛利率



聯發科日線



營收 億
淨利 億

元
毛利率

營收 億
淨利 億

元
毛利率

營收 億

創十年半來單季新高

元

淨利 億

毛利率

營收 億全年
淨利 億

元
毛利率

聯電



聯電獲利也跟著提升
美國制裁中芯，聯電搖身變贏家

市值跳升至7,081億元
全台第七大企業

 億元

 億元

 億元


全年獲利 291.9億元 2.42元

億元 創近 13 年新高

年



聯電日線



肆、當前的投資大趨勢
結論：㇐、全球股市大飆升，會崩盤？

美國道瓊 點
點
→ 點
→ 點

創辦人
史詩級的崩潰



美國道瓊
自 年以來



自 年以來



自 年以來



台股 股價從 →



台灣蟄伏三十年價值重啟

股市崩盤的前提

 經濟走到強弩之末→台灣 年代

 債務失控危及金融體系 次貸危機
資產爆破→日本泡沫吹破

美國經濟解封，經濟從谷底翻升



網信辦要求 平台下架

二、中國的調整壓力

香港國企指數全年從 →8644.64

今年上半年
深、滬、港股市漲幅敬陪末座

滴滴出行引來金融監管
《環球時報》：網企不能比國家掌握更詳細個人信息

廣東網信辦加強對網企「大數據殺熟」
美元掛牌， 億美元

「封禁」全力收緊控管機制



滬深 日線



香港國企指數日線



年鄧小平改革開放

鄧小平南下設計：把禁錮的中國解放出來
為了中國生存發展：廣積糧不要強出頭

欽定隔代接班人
為了避免接班惡鬥：㇐個人兩任，第二個任期

不管白貓、黑貓，能抓老鼠是好貓

年南巡講話，深圳大起
摸石過河、讓少數人家富起來

鄧小平

開啟中國盛世時代



習：欺負中國必頭破血流

年 習近平重返毛澤東路線

百年
黨慶



快手 →
美團 →
百度 →
京東 →
移卡 →

中國科網企業面臨美國制裁、中國收緊監管的

科網股大跌
阿里 →
騰訊 →

內外夾擊



騰訊日線



快手日線



美中大市值企業市值競技

微軟市值 2.25兆美元

市值 1.667兆美元以上
市值 1.06兆美元

阿里從 億美元4334億美元
騰訊從 億美元 5726億美元

市值 1.973兆美元

市值 2.486兆美元



三、美國百年基建啟動
• 邁阿密海濱大樓 倒塌

• 月德州大停電
造成 死 人失蹤

喚醒美國基建需求



美國大搞基建，會帶動世界經濟

美國水壩、大堤平均 年
大多數年限 年

水閘門平均 年

美國電網多半在二十世紀中建成
二戰後

鐵工路百年

這次給拜登卯足全力的機會



中國主導黑色金屬價格下跌
新加坡鐵礦石、銅價和熱軋鋼捲又回到高點

台股傳產動能勝過電子股：新時代

新加坡鐵礦石價格走勢

中國調高鋼品出口關稅
台灣出口美國金屬製品每月成⾧六成以上



自 年以來

美國鋼鐵 


美國鋁業 



四、美國主導全球經濟復甦

月成衣服飾 +627%

美國首季 6.4%
近 年最佳
個人支出強勁成⾧
消費占 比重 68.2%

第二季 6.5% 



晶片出口： 月 月

美國帶動全球出口成⾧
月出口 億美元 年增

年以來最大成⾧幅度

對中國成⾧： 月 月
對美成⾧： 月 月
對歐出口： 月 月

月出口 億美元中國

南韓

汽車出口： 月 月



對中國成⾧

日本 月出口 兆日圓
成⾧

對美成⾧
半導體零組件出口

月出口 兆日圓

上半年累計出口 兆日圓
年增

年增



五、下㇐個經濟大戰

- 美中角力 -
㇐ 下㇐個世界變局

拜登要求情報單位

佛奇轉向，武漢實驗室可能掀起驚天大浪

天內交出武漢病毒報告

㇐場防疫大作戰，可能牽動未來世界大局



不必擔心通脹，戰爭也是可以
解決通膨的方法之㇐

不必縮表：印鈔買債，政府可以不必還

紓困 兆美元及振興方案 兆美元，

政府要大力支出以催化需求 兆預算案

二 拜登主導的美國版㇐帶㇐路

源頭：理論大師克魯曼中心思想

規模和強度愈大愈好



禁止中資公司投資禁令
制栽 家中企，還會再增加

美
國

月份 月 月 月 月

指數





繼續對中國侵犯自由與人權行為仗義直言

拜登對中國三大核心政策

重建聯盟

投資美國勞工與科技，包括量子計畫
、醫療領域、人工智慧、生物技術

美國將與民主盟友商討未來，
使中國遵守規則

自我提升

人權

這些領域的投資將占

布林肯倡美台洽談貿易協議

美國計畫針對中國成立新的突擊工作
小組，打擊不公平貿易行為


